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Resumen

e El pasado mes de mayo la morosi- to al mismo mes de 2013, situando el im-

dad de las entidades financieras superé
los 180 100 millones de euros constantes,
registrando una tasa de variacién inter-
anual del 4 % (Cuadro 1). El crecimiento
de la morosidad parece suavizarse tras el
impacto que tuvo a comienzos del ejerci-
cio la contabilizacién de refinanciaciones.
Seguin nuestras previsiones, el signo de la
tasa de variacion interanual podria ser ne-
gativo durante buena parte de la segunda
mitad el afio, evidenciando asi un compor-
tamiento mds favorable para asistir a un
proceso de recuperacion econdmica.

Atendiendo a la evolucién que presenta la
cifra de crédito, todavia habra que esperar
algunos meses para apreciar una reactiva-
cién de esta magnitud. En mayo el crédi-
to disminuy6 cerca del 7,9 % con respec-

porte por encima de los 1,32 billones de
euros constantes (Cuadro 2). Segiin nues-
tras previsiones, el periodo de desapalan-
camiento se extendera a lo largo del ejerci-
cio en curso, de forma que las tasas de va-
riacién interanuales se mantendrdn en va-
lores similares al registrado el pasado mes
de mayo.

La ratio de morosidad de las entidades
financieras se situ6, en mayo pasado, li-
geramente por encima del 13,6 %, tras re-
gistrar una variacién interanual superior
a 1,5 puntos (Cuadro 3). Este dato de cre-
cimiento, no obstante, deja la ratio por de-
bajo del dato observado en el mes de abril
de este afio. Segtin nuestras previsiones, la
ratio arrojara variaciones interanuales ne-
gativas en el dltimo trimestre de 2014.
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e Segun datos de axesor, la creacién de nue- trar un aumento préximo al 2,9 % por enci-

vas empresas en mayo registré una caida
del 9,6 % con respecto a la cifra registra-
da en mayo de 2013. El acumulado semes-
tral, en cambio, arroja la creacién de 50 962
empresas, lo que representa un ligero au-
mento (Cuadro 4). Segtn nuestras previ-
siones, durante la segunda mitad del afio
la creacion de empresas podria experimen-
tar una rebaja, con tasas de variacion inter-
anual medias alrededor del -9 %.

En mayo se declararon 555 concursos de
acreedores, arrojando una tasa de varia-
cion interanual del -31,1 % (Cuadro 5). Es-
te dato es similar al que pone de manifies-
to el acumulado semestral. En la primera
mitad de 2014 se declar6 un 28,4 % de con-
cursos por debajo de los registrados el pri-
mer semestre de 2013. Esta tendencia a la
baja en la cifra de concursos serd, previsi-
blemente, la ténica que seguiré el dato du-
rante todo el ejercicio en curso.

En mayo la ratio de incumplimiento re-
gistr6 una nueva rebaja, préxima a los 2
puntos, que la sittia cerca del 4,2 % (Cua-
dro 6). Los proximos meses arrojardn, pre-
visiblemente, nuevas reducciones en la ra-
tio, que podria quedar en el 3 % al término
del afio.

En mayo las entidades financieras conce-
dieron 17 963 hipotecas vivienda, lo que
representa un reduccién préxima al 2,5 %
en el nimero de hipotecas. En cambio, el
importe concedido experiment6é un timi-
do aumento, para superar los 1710 millo-
nes de euros constantes. La hipoteca me-
dia rompe el suelo de los 100 000 tras regis-

ma del dato registrado hace un afio (Cua-
dro 7). Segtin nuestras previsiones, tanto
el nimero como el importe de las hipote-
cas podrian crecer a lo largo de la segunda
mitad del ejercicio.

En mayo se registraron 28 124 transaccio-
nes de compraventa de vivienda, con un
aumento préximo al 7,3 % con respecto al
mismo mes de 2013. Sobre las transaccio-
nes realizadas, 10 871 fueron viviendas de
nueva construccion, dando lugar a una re-
duccién cercana al 6% para este tipo de
vivienda (Cuadro 8). Nuestras previsiones
muestran una incipiente reactivaciéon del
mercado hipotecario. En los préximos me-
ses podriamos asistir a una tasa de varia-
cién interanual medias de 8 % hasta el tér-
mino del ejercicio.

El crédito inmobiliario a los hogares ex-
perimenté un descenso del 3,3% en el
primer trimestre de 2014, al tiempo que la
cifra de morosidad se incrementaba cer-
ca del 42,3 %, acercando la ratio de moro-
sidad al 1,9 %. M4s severa es la reducciéon
en el crédito a las inmobiliarias y empresas
constructoras. Durante el primer trimestre
se redujo un 16 % con respecto al mismo
periodo de 2013. Asimismo, la morosidad
volvio a crecer, en un 8 %, situando la ratio
de morosidad por encima del 8,1 %. Segtn
nuestras previsiones, el crédito no fluira
con facilidad a hogares ni empresas, si bien
asistiremos a una mejora en los datos de
morosidad que, en el caso de las empre-
sas, podria mostrar una tasa de variacién
negativa.
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Morosidad

EFP T},

11/2013 [ 1953 0,02
12/2013 | 1871 9,84
1/2014 | 1896 7,82
2/2014 | 1878 12,73
3/2014 | 1850 10,59
4/2014 | 1824 698
5/2014 | 180,1 4,00
6/2014 | 1806 0,74
7/2014 | 1822  -0,24
8/2014 | 1814  -1,57
9/2014 | 1789  -6,60
10/2014 | 1780  -837
11/2014 | 1749 -1045

Cuadpro 1. Previsiones de morosidad (miles de millo-

nes de euros constantes).

Crédito

EFP T,

11/2013 | 13912 -1245
12/2013 | 1366,8  -9,53
1/2014 | 13781  -8,74
2/2014 | 13750  -7,31
3/2014 | 13592 8,13
4/2014 | 13342  -8,06
5/2014 | 13231  -7,87
6/2014 | 13274  -7,58
7/2014 | 13164  -7,28
8/2014 | 13038  -7,73
9/2014 | 1300,1  -7,69
10/2014 | 1281,7  -7,83
11/2014 | 12812 -791

Cuadro 2. Previsiones de crédito (miles de millones
de euros constantes).
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Griéfico 1. Tendencia de la morosidad.
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Gréfico 2. Tendencia de la tasa de variacién inter-

anual del crédito.
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Ratio de morosidad

Ratio morosidad/crédito

14
1

EFP V],
11/2013 | 14,04 1,75 o |
12/2013 | 13,69 2,41 -
1/2014 | 13,76 2,11
2/2014 | 13,66 2,43
3/2014 | 13,61 2,30
4/2014 | 1367 1,92
5/2014 | 13,61 1,55
6/2014 | 13,71 1,23
7/2014 | 1391 1,04
8/2014 | 13,95 0,91
9/2014 | 13,83 0,23
10/2014 | 13,95 -0,01
11/2014 | 13,72 -0,32

10
|

%

o ) ) 1995 2000 2005 2010 2015
Cuadpro 3. Previsiones de la ratio de morosidad ( %).

Griéfico 3. Tendencia de la ratio de morosidad.

Creacion de sociedades

Sociedades mercantiles constituidas

Empresas Tll2 S
12/2013 7441 0,28
1/2014 7984 2,52 <
2/2014 9182 5,15
3/2014 9393 15,19 7 o |
4/2014 8937  -4,81 E
5/2014 8122 -6,07 8
6/2014 7074  -9,63 S °
7/2014 7451 6,66 &
8/2014 5650 -7,90 ©
9/2014 5310 -9,52
10/2014 6631 -13,53 ~
11/2014 6758 -8,96
12/2014 6823 -8,30 : ‘ ‘ :
2000 2005 2010 2015
Cuadro 4. Previsiones del nimero de sociedades mer-
cantiles constituidas. Afio

Gréfico 4. Tendencia de la creaciéon de sociedades
mercantiles.
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Concursos de acreedores

Concursos de acreedores

Numero Tll2 R
12/2013 598  -7,29 s |
1/2014 579  -20,90 @
2/2014 618 -39,88 °
3/2014 720 -10,45 B
4/2014 535 -31,59 g o
5/2014 546  -32,76 £ 57
6/2014 555 -31,06 § _
7/2014 538 -28,80 S 7
8/2014 222 29,33 o
9/2014 376 -32,26 <7
10/2014 639 -28,68 -
11/2014 569 -18,87 S
12/2014 473 -20,94 ‘ ‘ ‘ ‘
2000 2005 2010 2015
Cuadpro 5. Previsiones del nimero de concursos de
acreedores. Afio

Gréfico 5. Tendencia de los concursos de acreedores.

Ratio de incumplimiento

Ratio de incumplimiento

Ratio Vll2 © -
12/2013 6,17 0,00
1/2014 6,22 -0,24
2/2014 6,26 -041 T
3/2014 6,30 -0,68
4/2014 6,35 -091
5/2014 6,36 -1,06
6/2014 417 -1,93
7/2014 392 -2,22 ® -
8/2014 3,71 -2,30
9/2014 3,53 -2,40
10/2014 341 -2,61
11/2014 325 -2,82
12/2014 3,10 -3,07 “

%

1 1 T T T 1
2004 2006 2008 2010 2012 2014

Cuadro 6. Previsiones de la ratio de incumplimiento
de empresas (%). Afio

Griéfico 6. Tendencia de la ratio de incumplimiento.
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Hipotecas vivienda

Hipotecas vivienda

Importe Tll2 Numero Tll2 Media Tll2
11/2013 142 -26,41 13,93 -27,11| 1065 1,19
12/2013 1,20 -30,01 12,33 -29,86| 101,5 0,03
1/2014 1,72 -32,36 17,46 -31,37| 1016 -1,25
2/2014 1,63 -32,90 16,42 -32,14| 1024 -1,14
3/2014 1,65 8,39 16,62 2,18| 1024 5,92
4/2014 1,48 -6,87 15,33 -12,46| 1004 6,78
5/2014 1,71 0,11 1796 -248| 992 2,87
6/2014 1,60 22,00 16,06 1431| 1014 4,00
7/2014 156 17,16 15,40 11,81| 101,1 0,87
8/2014 1,39 24,40 13,75 13,17| 100,5 4,96
9/2014 1,61 1591 15,62 516| 1012 4,00
10/2014 1,43 -1,85 13,97 -5,02| 1005 -2,63 — Importe
11/2014 147 3,63 13,99 0,40| 102,0 -4,25 Ndmero

20
|

10

-10
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|

T T T T
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Cuadro 7. Previsiones de hipotecas vivienda (miles
de millones de euros constantes, miles de
hipotecas).

Griéfico 7. Tendencia de las hipotecas vivienda.

Compraventa de vivienda

Compraventa de vivienda

Total Tl, | Nueva T, ;
11/2013 | 21,8 -14,84 98 2211 SO I Y
12/2013 | 22,7 -3,40 11,1 -1,50 \
1/2014 | 30,7 -22,71 145 -2817
2/2014 | 25,7 -27,53 115 -3847
3/2014 | 270 22,46 11,3 7,39
4/2014 | 25,0 5,90 10,7 426
5/2014 | 28,1 7,25 10,9 -597
6/2014 | 268 11,79 10,6 2,92
7/2014 | 2872 9,61 11,7 2,28
8/2014 | 264 12,21 11,0 450
9/2014 | 26,3 1042 10,8 1,55
10/2014 | 24,1 5,69 99  -1,70 — Total
11/2014 | 248 13,58 10,2 3,71 Nueva

T. V. interanual (%)
-10 0
.\.

-20
|

-30
|

. . 2000 2005 2010 2015
Cuadro 8. Previsiones de compraventa de vivienda

(miles de viviendas).

Grifico 8. Tendencia de la compraventa de vivienda.
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Crédito hipotecario

Crédito Ti Moros. Ti Ratio Vi

1V /2013 54554 -4,28 30,92 41,27 567 1,83
1/2014 552,30 -3,30 3241 4225 587 1,88
11/2014 545,16 -2,73 34,22 2454 6,15 1,25
111/2014 544,40 -1,66 37,50 24,91 6,42 1,00

Cuadro 9. Previsiones de crédito y morosidad hipote-
carios a los hogares (miles de millones de

euros constantes y %).

T. V. interanual (%)

Crédito inmobiliario

=—— Hogares :
Empresas ‘
o |
™
o |
~N
—N\
o |
—
o \
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o
= 4
1
o
X 4
1
T T T I
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Afio
Griéfico 9. Tendencia de la tasa de variacién inter-
anual del crédito con garantia hipotecaria
(hogares) y a la construccién y servicios in-
mobiliarios (empresas).

Crédito construccion e inmobiliaria

Crédito Ti Moros. Ti Ratio Vi

1V /2013 226,93 -21,17 84,08 344 | 37,05 8,82
1/2014 222,44 -16,00 81,46 8,00 | 36,62 8,14
1I/2014 216,17 -14,34 79,11 2,80 | 3821 7,72
111/2014 215,42 -13,29 79,70 -290 | 39,18 6,15

Cuadro 9. Inmobiliarias y constructoras: previsiones
de crédito, morosidad y ratio (miles de mi-
llones de euros constantes y %).

%

Morosidad inmobiliaria

40
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Griéfico 9. Tendencia de la ratio de morosidad del cré-
dito con garantfa hipotecaria (hogares) y
a la construccion y servicios inmobiliarios
(empresas).
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